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Noticias del Mercado

CAPITAL MARKETS

Plano Internacional

El mercado norteamericano continda con su racha positiva en esta semana, operando en zona de nuevos maximos histéricos, a pesar de
que la Reserva Federal ya anuncié que prevé una reduccion de la compra de activos en el mercado para fines de este afio y la creacion de
nuevos empleos en la economia no evoluciona a la velocidad esperada.

De esta manera, el indice S&P 500 tuvo una variacion semanal de 1,2% terminando en los 4530pts.

El DXY cierra esta semana en 92,0 USD con una caida del 0,75%. El principal ETF de Brasil, EWZ cayd en la semana 1,35% ubicandose en
35,8 USD, por su parte el Real se encuentra en 5,18 con una apreciacion en la semana de 1,15% frente al dolar.

Por otro lado, las tasas a lo largo de la curva de rendimientos subieron en la semana con una 10Y cerrando el dia viernes en 1,33%.

Plano Local

En el mercado local se destacaron los bonos soberanos en dolares ley local, con subas en promedio del 5%,

Respecto a la renta variable la misma presentd importantes subas el dia lunes pero luego durante la semana oper6 de forma mixta y se
vio una baja de los volumenes operados.

Se anuncié el canje con acreedores por mas del 90% de los bonos de la PBA y ademas el oficialismo no obtuvo un resultado favorable en
las elecciones a gobernador de Corrientes, donde Valdés se impuso por mas de 50 puntos de diferencia.

En cuanto a politica monetaria, la tasa LELIQ concluyé la semana en 38%. En el plano monedas, el délar mayorista escalé a $97,88
(+0,32% en la semana), mientras que las brechas tanto locales (MEP) como para giros al exterior (CCL) concluyeron en niveles de 76,8%
($173,1) y 80,4% ($176,6) sobre spot, respectivamente (t+2).
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Resumen de Mercado SABTTAL MABEETS

3/9/2021 25/8/2021 Var. Semanal MTD (3) Evolucién 5Y CDS

us 10Y 1,29% 135% -6,9 bps 600
BADLAR Privados (1) 34,19% 34,19% 0,0 bps 500
Tasa LELIQs (1) 38,00% 38,00% 0,0 bps 0,0 bps 0,0 bps 400

(1) Tasas calculadas como TNA  (2) Variacion acumulada desde principio de afio 300 \
moneDas | [N
Délar A 3500 (ARS:USD) 97,86 97,48 100 NN
Dolar MEP (ARS:USD) 170,65 169,62 o T . .
Délar CCL (ARS:USD) 170,65 169,09 = 8§ F 2 B B E 2 B B OB £ OB oEOE
Dolar / Euro (USD:EUR) 119 118 -2,7%
DXY (Dollar Index) 92,04 92,83 -0,9% -0,7% %0 . TesapadarvsTMEOvsLelq
Real / Dolar (BRLUSD) 519 521 -0,4% -0,5% 20 Tasa Leli
América fo
Merval 43769 42586 -2,5% o
S&P 500 (USA) 453835 4496,19 20
Nasdaq (USA) 15.365,30 15.041,86 20
DowJones (USA) 35.408,00 35.405,50 (R < -
VIX (USA) 1620 16,79 -3,5% -25,3% = £
Bovespa (Brasil) 22470,24 21.906,17 -2,7% -1,6%
Eusope W molueenindicssenuso e neastioo
DAX (Alemania) 18.754,38 18.668,00 160
CAC 40 (Francia) 7.950,38 7.858,22
IBEX 35 (Espafia) 10.533,98 10.566,40 -0,3%
Soja (USD/Ton) 47139 494,53 -4,7% -1.7%
Maiz (USD/Ton.) 200,00 217,03 -7.8% -6,0%
Trigo (USD/Ton.) 262,51 261,32
Petroleo WTI (USD/Barril) 69,34 68,54
Oro (USD/Onza Troy) 1.828,99 1.790,68 -2,3%
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Cauciones, CHPD y Pagareés CAPITAL MARKETS

CAUCIONES EN ARS Y USD: FECHA 03/09

Plazo (dias) Moneda TNA Prom. Monto Nominal Monto Futuro TNA Ca uciones ARS
3 ARS 32,62% 61.636.192.527,00 61.801424.417,00 35,5%
7 ARS 33,97% 4.203.877.893,00 4.231267.750,00 25 0%
, U70 (]
14 ARS 33,90% 45035.718,00 45619.932,00
345% | e
21 ARS 33,50% 7.464.363,00 760631300 | e
L o ARS Wo8% 36741852600 37833448800 o e
3 usD 2,73% 8.315.377,00 8.317.241,00 33,5% °
33,0%
325% | ®
CPD & ECHEQ (ARS): FECHA 03/09 o
Plazo (dias) TNA Prom. Monto Nominal Cant. Negociada , 0 10 Plazo 28ias) 30
0-30 32,1% 13.991.837,63 17
31-60 334% 29.300.432,94 48 A
0 Segmento Avalado MAV,CPDY
61-90 36,4% 60.051.534,49 92 39.0% g ECHEQS
91-120 36,7% 69.363197,07 54 e e °
370% | e
121-150 37,8% 74160.872,78 105 o . ®
36,0%
181-210 36,8% 20.687.119,00 12
35,0%
211-240 39,2% 21.986.893,25 23 210 .
241-270 38,2% 16.193.000,00 32 33 0% 0
271-300 38,3% 40.629.566,09 33 0% ,.-"
301-330 40,6% 5.347134,15 9 0%
331-360 38,5% 1.403.000,00 2 300%
O " Plazo (dFés) = é

o
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Titulos Publicos CAPITAL MARKETS
Ticker ~ Maturity ~ Préx. Vto TIR  Duration Precio Paridad Ley Ticker ~ Maturity  Prox. Vto TIR  Duration Precio Paridad Ley
SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA SOBERANOS EN DOLARES
% % Arg.
TO23  17/10/2023  17/10/2021  5283% 16 67,15 6327% Arg. e [ 4> il ALY re
AL30 9/7/2030 9/7/2021 20,40% 47 374 37,36% Arg.
TO26 17/10/2026  17/10/2021  52,58% 13 46,69 44,07% Arg.
AL35 9/7/2035 9/7/2021 16,51% 7,7 35,6 35,53% Arg.
SOBERANOS AJUSTADOS POR CER AE38 9/1/2038 9/7/2021 17,72% 6,4 39,3 39,23% Arg.
AL41 9/7/2041 9/7/2021 15,08% 74 39,3 39,18% Arg.
T2X2 20/9/2022  20/9/2021 4.23% 10 158,0 98,12% Arg.
. . A GD?29 9/7/2029 9/7/2021 18,59% 4,6 43,3 42,64% N.Y.
rg.
T2 18/3/2022 18/3/2021 23% 0> 167.7 99.23% s GD30 9/7/2030 9/7/2021 18,42% 48 40,9 40,77% N.Y.
TX23 25/3/2023 25/9/2021 434% 15 160,9 95,64% Arg. GD35 9/7/2035 9/7/2021 15.71% 78 377 37.63% NLY.
TX24 25/3/2024  25/9/2021 576% 2,5 1517 90,16% Arg. GD38 9/1/2038 9/7/2021 16,14% 66 433 4317% N.Y.
TX26 4/11/2026 4/5/2021 -181% 53 1235 121,05% Arg. GDA41 9/7/2041 9/7/2021 14,46% 76 410 40,92% N.Y.
TX28 4/11/2028 4/5/2021 -0,83% 59 1235 120,75% Arg. GD46 9/7/2046 9/7/2021 16,46% 6,9 36,0 3593% N.Y.
8739 9 Arg.
PR13 15/3/2024 15/9/2021 8,73% 13 7270 115,58% rg SOBERANOS
DICP 31/12/2033 31/12/2021 896% 58 25010 84,72% Arg. T2V1 30/11/2021 30/5/2021 13,28% 0,2 95,14 86,54% Arg.
PARP  31/12/2038  30/9/2021  1041% 100 10150  4333% Arg. TV22  29/4/2022  30/4/2021  -081% 01 98,45 89,55% Arg.
CUAP 31/12/2045  31/12/2021 10,13% 13 1430,0 44.22% Arg. T2V2 30/11/2022 3/9/2021 0,20% 0,51 101,2 82,94% Arg.
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TItUIOS PUbIICOS (cont)) CAPITAL MARKETS
B Soberanos en ddlares ® LeyArg
e Ley NY
20% - AL29 AL30
il V2
0, WS
20% GD29 ° - - AE38
18% g ~ - b GD46 AL35
GD30 i Sy e GD35
16% ® = -
°
14% GD38 A|_41’GD41
12%
10%
4 5 6 7 8
Duration
TIR Soberanos en Pesos CER
15%
PARP CUAP
DICP 4
10% s - -
T™X24 o’
5o T2X2\ - - -
(o} TX22
v -
0% TX26
0] 2 4 6 8 10 12
-5%
Duration
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TItUIOS PUbIICOS (cont. II) CAPITAL MARKETS

TIR Bonos por Paridad
22% | |

I * AL29 I
21% | I

| AL30 |

| * |
20%

I I

I I
19% | I

| GD29le

.

18% | GD30 |

I . I

| AE38 |
17% Giae I

AL35
ol | GD38

16% | e

| IS |

| AL41 |
15% | GD35 . |

| GD41 |

* |
14% |
33,00% 3500% 37,00% 39,00% 41,00% 43,00% 45,00%
Paridad
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TItUIOS PUbIICOS (cont. ) CAPITAL MARKETS
TNA
Ticker Plazo Maturity Duration Precio o LEDES en pesos
LEDES EN PESOS Informacion al 03-09
46%
S30S1 27 30/9/2021 43,4% 0,06 0,97370 $31E2
$2901 56 29/10/2021 44,49% 0,14 0,94510 46%
S30NT1 88 30/11/2021 44.22% 0,23 0,91550 45%
S31D1 119 31/12/2021 4495% 0,32 0,88600 $2901 $31D1
45%
S31E2 150 31/1/2022 46,07% 0,40 0,85580
Ticker Plazo Maturity TIR Duration (afios) Precio 44% S30N1
|
LETRAS AJUSTABLES POR CER Informacion al 03-09 44%
X31D1 115 31/12/2021 7,55% 0,31 104,19 3 $30s1
X28F2 174 28/2/2022 1,32% 0,48 121,60 0,00 0,10 0,20 030 0,40 0,50
X31M2 205 31/3/2022 436% 0,56 117,50 puration (ancs)
X18A2 223 18/4/2022 2,39% 0,61 115,95 8E/NA Letras a Descuento Ajustadas por CER
X23Y2 258 23/5/2022 1,43% 0,71 111,25 X1351 W
Ticker Plazo Maturity TNA Duration (afios) Precio 7% \
|
0 \
LETRAS A TASA DE PASES Informacién al 03-09 o \
SS301 27 30/9/2021 52,34% 0,07 116,00 5% \\ X28F2
50291 56 29/10/2021  50,47% 0,15 113,00 o AN
\
3% \\ X31M2
2% ‘\ X18A2
N\
x3101 W u
1%
Duration (afios) 8

0%
0,00 0,10 0,20 0,30 0,40 0,50 0,60 0,70 0,80
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DolaryROFEX CAPITAL MARKETS
ot 3500

180 : Délar oficial vs D6lar MEP
Periodo Precio Rendmimiento Mensual  Rendimiento YTD ——D6lar MEP
170 Délar CCL %—"‘V
3/9/2021 97,86 160
150
140
Brechas MEP y CCL o
MEP ccL -
0
74,46% 74,37% 110
100
90
S S S S S & s & b S
2 9 © © = = = &y < @
po (=) o o (=} (=) (=) [e}) =N} (o2
ag] — N (22} — ~ o0 — N
FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 03/09 TNA implicita Tasa Implicita
Vencimiento Precio Tasa Directa TEA Implicita  TNA Implicita Tasa Forward 30 dias c00%
10/2021 101,780 4,0% 29.2% 261% 312% 49,9% 50,1%  49,9%  50,1%  50,4%
50,0% AT,9% gt TG s o, e 9
1172021 104,730 70% 32,5% 29,1% 34,0% 45,5% e e, A55%
® . °
12/2021 109,890 123% 82,7% 37,7% 46,9% e
40,0% 37,7%.
01/2022 116,150 187% 517% 45,5% 57,2% o
02/2022 120,700 233% 53,7% 47,9% 58,6% , 29T%
309%6,1% . @
03/2022 125,800 28,6% 55,1% 49.9% 59,3% o
042022 129,850 32,7% 543% 50,1% 57,9% 20,0%
05/2022 134,000 36,9% 52,9% 499% 55.8%
06/2022 138,150 4,2% 521% 50,1% 54,6% 10.0%
® TNA Implicita
07/2022 142,300 45,4% 515% 504% 53,7%
08/2022 142,000 45,1% 456% 455% 470% oo . - S . . “ . . 9 o
Vencimiento

Vo]
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TCRM (Ajuste CCL)

TCRM

240
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200

Tipo de Cambio Real Multilateral Histérico
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Dolar y TCRM
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Evolucion Merval oAb TAL MARKETS
COTIZACION MERVAL AL 03/09 MERVAL DEL 27/08 AL 03/09
. - N Var % MEJORES PERFORMANCE DE LA 27/08 AL
Panel Lider Merval Ultima Var % Diaria Semanal Var % Anual Var % YTD SEMANA 03/09
MERVAL 74.692,79 -0,56% EDENCR
ALUAR 66,40 -0,15% METROGAS
MACRO 317,00 -0,27% MIRGOR
BYMA 816,00 -1.21%
CENTRAL PUERTO 4740 -3,07% PEORES PERFORMANCE DE LA 27/08 AL
SEMANA 03/09

COMER DEL PLATA 513

YPF SOCIEDAD -0,26%
CABLEVISION HOLD 427,00

PAMPA ENERGIA
EDENOR 63,70 -2,67%
FRANCES 244,05 -0,61% CENTRAL PUERTO
GP FIN GALICIA 182,55 -0,46%
METROGAS 33,00
MIRGOR 2.729,00 -1,46%
PAMPA ENERGIA 122,10 -0,77%
GPO SUPERVIELLE 85,60
TRAN GAS NORTE C 70,20
TRAN GAS DEL SUR 182,50 -2,14%
TRANSENER 40,35 -2,42%
TERNIUM ARG 95,20
GP FINAN VALORES 25,65 0,00% -11,70%
YPF SOCIEDAD 869,00 -2,51% -0,26%

11

(1) Cotizacion en ARS
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Evolucion CEDEARs AP ITAL MARKETS
j Var % Volumen ] MEJORES PERFORMANCE DE LA 27/08 AL
Ticker Ultimo Var % Diaria Semanal  VAT®YTD o Origen pr— SEMANA 03/09
APPLE 2.74400 32128 USA AMAZON
TENARIS 3570,00 -1,39% 515 Argentina APPLE
PETROBRAS 1.859,00 -112% -3,28% 10431 Brasil PEORES PERFORMANCE DE LA 27/08 AL
MERCADO LIBRE 573900 9259 Argenting [ B UL ot
GENERAL ELECTRIC 1857500 -1,70% 636 USA GERDAU 452%
MICROSOFT CORP 5.360,00 4241 USA BANCO BRADESCO -4,41%
GERDAU 373100 -4,52% 1082 Brasil
VALE 1698,00 -0,09% 13484 Brasil
BANCO ITAU 1000,00 -1,04% -3,94% 1837 Brasil
AMAZON 427200 12912 USA
BANCO BRADESCO 759,00 -1,24% -4,41% 34650 Brasil
GOOGLE 8.808,00 2344 USA
DESPEGAR 2.007,00 -1,59% -6,69% 5466 Argentina
NETFLIX 6.551,00 0,00% 450 USA
FACEBOOK 8.368,00 536 USA
COCA COLA 2020,00 24604 USA
NIKE 9.713,00 -2,41% 176 USA
ADECOAGRO 322400 -1,35% -0,49% 47 Argentina
12

(1) Cotizacion en ARS
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Cotizaciones ADRs"

COTIZACION ADRs AL 03/09

Ultimo

ETF MSCI Argentina 36,57
FRANCES 417
MACRO 17,73
CRESUD 560
EDENOR 726
GP FIN GALICIA 10,31
PAMPA (Al
GPO SUPERVIELLE 249
TELECOM 519
TRAN GAS DEL SUR 507
TENARIS 20,18
YPF 493
[RSA 4,66
CENTRAL PUERTO 273
TERNIUM ARG 5388
CORP AMERICA 548
DESPEGAR 130
LOMA 7,61
MERCADO LIBRE 1943,00

(1) Cotizacion en USD

Var % Diaria

-0,71%
-123%
-1,75%
-3,46%
-0,46%
-0,41%

-1,52%
-2.87%
-0,98%
-2,48%
-3,26%
0,00%
-0,31%
-1,08%
-0,79%
-0,65%

Var %
Semanal

-1,74%

-1,50%

0,00%
-1,88%

-1,76%
-117%

Var % Anual Var % YTD

-8,47%
-2,13%
-12,06% -16.27%
-6,97%
-10,78%
-9,82%

@ FIRST

CAPITAL MARKETS
MSCI Argentina DEL 27/08 AL 03/09

MEJORES PERFORMANCE DE LA 27/08 AL
SEMANA 03/09

EDENOR

GPO SUPERVIELLE

FRANCES
PEORES PERFORMANCE DE LA 27/08 AL
SEMANA 03/09
DESPEGAR -7,76%
TERNIUM ARG -1,88%
TRAN GAS DEL SUR -1,74%
13
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Calendario Semanal SABITAL MAREETE

Calendario Econémico

USA Estados Unidos - Dia del Trabajo

Brasil Brasil - Dia de la Independencia
Alemania indice ZEW de confianza inversora en Alemania (Sep)-Est 30,0 06:00 hs
USA Encuesta JOLTs de ofertas de empleo (Jul) 11:00 hs
Canada Decision de tipos de interés- Est 0,25% 11:00hs
USA Inventarios de petréleo crudo de la AIE 11:30 hs
Europa Decision del BCE sobre tipos de interés (Ago) 08:45 hs
Gran Bretana Produccién manufacturera (Mensual) (Jul) 03:00 hs

14



Contacto

Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:
Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 5239-3336

José Luis Garofalo Pedro A. Cristia, CFA

Vicepresidente Ejecutivo Gerente General
Rodrigo Terre, CFA Alejandro Caramella Maria Rita Franchini
Gerente de Mercado de Capitales Head Portfolio Manager Back Office / Administracion
Juan Pablo De Gaetano Camila Stagnaro Ezequiel Lopez del Rio
Mesa de Operaciones Mesa de Operaciones Analista de FCI
Héctor Gagliardi Ernesto Biternas Victoria Mosquera
Mesa de Operaciones Back Office Mesa de Operaciones
Silvina Podesta Eugenia Magetti
Compliance Back Office
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